PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

Il HALKYATIRIM

’@{
o

ABD piyasalari, Nvdia’nin OpenAl ile gerceklestirdigi buyuk olcekli yatirrm anlagmasinin etkisiyle

ahicili seyir izledi

Dun piyasalarda ne oldu ?

ABD piyasalari, Nvdia’nin OpenAl ile gerceklestirdigi buyuk
olcekli yatinrm anlasmasinin etkisiyle alicili seyir izledi.
Haftanin acilisinda piyasalardaki ylkselisin ana katalizord,
Nvida'nin OpenAl'ya 100 milyar dolar tahsis edecegi bir
anlasma vyaptiklarina dair gelen agiklama oldu. Bu
aciklamanin detaylarina gore Nvdia, yapay zeka tabanl
¢ozumler icin gerekli ileri seviye merkezlerin kurulumuna
yonelik OpenAl'ya 100 milyar dolarlik bir yatinm yapacak.
OpenAl tarafindan yapilan agiklamalara gére bu yatirimla
birlikte yaklasik 4 ila 5 milyon Nvdia GPU’suna deger olan 10
GW’lik Nvdia sistemlerinin c¢alistinimasi planlaniyor. Bu
yatinrm sonucunda, yapay zeka alanindaki altyapi
kapasitesinin blylumesi ve dolayisiyla yapay zeka temelli
yatirnnmlarin piyasa degerlemelerinde yukari yonlu potansiyel
artisi bekleniyor. ABD endeksleri gline saticili baslamis olsa
da, yapay zeka hisselerine uzun vadeli giveni arttiran bu
gelismelerle birlikte glin icerisinde rekor seviyeler goruldu.

Makro veriler cephesinde din Chicago Fed Ulusal Faaliyet
endeksini takip ettik. Endeks, Temmuz ayindaki -0,28
seviyesinden Agustos ayinda -0,12'ye yikseldi. Temmuz
ayinda veri, eksi bolge trendindeki birgcok sektérle ABD
ekonomisinde dusuk aktivite géstermisti. Agustos ayi verisini
inceledigimizde ise, Temmuz ayina kiyasla iyilesme oldugunu
fakat hala eksi boélgede kalarak buyime trendine
girilemedigini belirtelim.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,6 seviyesine
yukselirken, 10 yillik tahvil faizi de %4,15 seviyesine ulasti.
Fed’in yeni Uyesi Stephen Miran bugiin yaptigi1 aciklamalarda
mevcut faiz politikalarinin ciddi riskler barindirdigini ve keskin
faiz indirimlerinin 2026 ile 2027 vyillarinda da surmesi
gerektigini belirtti. Son gelismelerin ardindan FedWatch
Tool'a goére son durumda Ekim ayinda 25 baz puanlik faiz
indirimi %93,0 Aralik ayinda ise %71,1 olasilikla fiyatlaniyor.

Nasdag endeksi %0,70 artisla 22.788,98 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,44 artisla 6,693.77
seviyesinden gini tamamladi. Dow Jones endeksi ise %0,14
artis ile 46,381.54 puandan kapandi.

Sektorel cephede; Apple Inc. ve Anywhere hisseleri 6ne ¢ikti.
Apple tarafinda, yeni telefon modeli Iphone 17’lere ydnelik
hafta sonu olusan gugli talep etkisiyle %3’ten fazla ytkselis
gerceklesti. Ote yandan emlak aracillk devi Compass,
Century 21 ve Coldwell Banker markalarinin sahibi
Anywhere’l 1,6 milyar dolarlik hisse takasiyla satin alma plani
acikladi. islem gergeklestiginde, 10 milyar dolarlik yeni sirket
Anywhere’in  borglarini  devralacak. Bu haberin ardindan
Anywhere’in  hisseleri glnu %45 yulkseligkle kapatirken,
Compass hisseleri ise %15’ asan deger kaybi yasadi.
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Buglin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, bu sabah karisik seyir izliyor.
Piyasalarda, ciplerle ilgili Taiwan Semiconductor
Manufacturng Co gibi sirketlerin 6nderliginde genel olarak
alicih seyir izlenirken, Cin ve Hong Kong endeksleri 2008’den
bu yana gergeklesen en yikici tayfunun etkisiyle saticili seyir
izliyor.

ABD vadelilerinde ise bu sabah yataya yakin saticili seyir
hakim.

Bugin ABD’de; Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi, cari
denge (Milyar Dolar), Eylil ayr PMI verileri ve Richmond Fed
imalat Endeksi verilerinin yani sira Fed Baskani Powell'in
konusmasini takip ediyor olacagiz. Philadelphia Fed Hizmet
aktivitesi verisi i¢in piyasa beklentisi bulunmazken, Adustos
ay! verisi aylik bazda 7,2 puan dususle -17,5 seviyesinde
gerceklesmisti. 2.ceyrek cari denge verisinde ise piyasa
beklentisi, ilk ceyrege gore %40,5 azalisla -268 milyar dolar
olarak gergeklesiyor. Eylil ayr 6nci PMI verilerinde; imalat
verisinin aylik bazda %2,08 disusle 51,9, hizmetler verisinin
aylik bazda %1,1 disusle 53,9 puan olarak gergeklesmesi
bekleniyor. Son olarak, Richmond Fed imalat endeksinin
Eylal aymina yonelik verisi i¢in 2 puan dislsle -9 seviyesine
gerileyecegine yonelik beklenti bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’'de MBA haftalik Mortgage basvurulari ve yeni
konut satisglari verileri takibimizde olacak. 19 Eylll haftasina
ait MBA Mortgage haftalik basvurular verisi icin beklenti
bulunmazken, 12 Eylil haftasina yonelik veri bir &nceki
haftaya gére 20,5 puan artisla %29,7 olarak gerceklesmisti.
Yeni konut satiglarinda Agustos ayina yonelik beklenti,
satiglarin aylik bazda 2.000 adet azalisla 650.000 adet olarak
gerceklesmesi yoniinde bulunuyor. Euro bélgesinde yarin igin
takip edecegimiz veri bulunmazken, Japonya’da PMI verilerini
takip edecegiz. Eylul ayina yonelik aylik bazda énci PMI'lar
icin beklenti bulunmazken, Agustos ayinda hizmet PMI yarim
puan dususle 53,1, imalat PMI ise 0,8 puan artis ile 49,7
seviyesinde gergeklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,381.5 A 014% A 119% a4 499% A 9.02%
Nasdaq 22,789.0 A 070% & 293% A 624% A& 18.01%
S&P 500 Vadeli* 6,749.0 ¥ 001% & 244% A 504% A& 13.65%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,527.1 v -048% W -072% W -263% A 1817%
FTSE 100 9,226.7 A 011% W -061% A 144% A 128%
MSCI Europe 2,480.5 ¥ 001% & 020% & 248% A 23.85%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,789.0 v -103% W -211% A 423% A 13.04%
Kospi 3,486.9 A 053% A 269% A 863% A 4532%
Hong Kong* 26,073.9 v -103% W -119% & 48% A 29.98%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,937.1 v 021% A 004% A 260% A @ 486%
IDX Composite - Endonezya 8,081.5 A 052% & 290% A& T728% A 1415%
TAIEX - Tayvan 26,210.6 A 121% & 289% 4 911% 4 13.7%
MSCI GOU Asya 744.3 A 018% A 115% A 796% A 2468%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,468.1 & 154% & 1057% & 452% A& 16.66%
WIG - Polonya 105,325.0 v -005% W -102% W -504% & 32.36%
Prag SE - Prag 2,303.6 A 042% & 047% A& 080% &  30.87%
S&P/BMV IPC - Meksika 62,004.1 & 131% & 033% & 6.7% & 2523%
Merval - Arjantin 1,811,039 A 755% A& 291% W -2129% W -2852%
Tel Aviv 35 - israil 2,982.6 ¥ -158% W -356% & 179% A 2454%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,876.4 A 08% A 405% W -049% W -9.64%
FTSE/JSE All - Endonezya 105,963.1 v 0l4% & 144% A 506% & 26.00%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,027.2 A 00% W -006% W -197T% A 16.84%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel cephedeki olumlu havaya ek olarak, iceride ABD ile ticari igbirligine yonelik pozitif

aciklamalarin etkisinde endeksin alicili seyrini siirdiirebilecegini diigiiniiyoruz

Diun piyasalarda ne oldu?

Dun BIST 100 gine, %2,11 yulkselisle 11.533,23 puandan
basladi. Gin igerisinde alicili seyrini sirdiren endeksin,
11,450,79 ve 11.536,01 bandinda hareketini strdirmesinin
ardindan, seans sonuna dogru gelen ihmh  Kkar
realizasyonlariyla birlikte guni %1,54 artisla 11.486,07
seviyesinden tamamladi. Bankacillk endeksi %21,8, sanayi
endeksi %1,0 artis gergeklestirdi. Gunlik islem hacmi ise
165,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kuresel cephedeki olumlu havaya ek olarak, iceride ABD ile
ticari isbirligine yonelik pozitif agiklamalarin etkisinde endeksin
alicili seyrini surdirebilecegini distnuyoruz.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, ABD ile 6zel sektdriin
destegdi ve yeni yatinm hamleleriyle 100 milyar dolar hedefine
ulagilacagina yirekten inandiklarini belirtti. Ayrica, ABD ile
enerji, siber ve uzay alanlarini kapsayan sektorlerde isbirligi
firsatlarini degerlendirerek iligkilerindeki ivmenin hizlanmasini
beklediklerini ifade etti.

Bugin yurt iginde veri akisi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanim orani
verilerini takip edecegiz. Hatirlanacagi tUzere Agustos ayi reel
sektdr guven endeksi verisi aylhk bazda 1,7 puan artisla

100,60 seviyesine ylkselmisti. Kapasite kullanim orani verisi
de 0,7 puan dususle %73,5 seviyesinde gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 11,468.1 16,591.1 15,061.5
Giinliik Deg. & 1.54% A& 180% & 1.09%
Haftalik Deg. & 1.54% A& 180% & 1.09%
Yillik Deg. & 16.66% £.13.99% A& 15.38%
Hacim (milyar TL) 165.2 33.8 86.1
Giinliik Deg. ¥ -3.64% W-12.89% & 7.76%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 122.1 26.5 57.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 3530% &.2778% 4 49.21%

Stk Aofic £
T

gisim, 6nceki h
gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.3698 41.3960 a 0.06%
€3 1.1763 1.1801 o 0.32%
S 147.87 148.26 A 0.26%
Altin 37250 3,749.88 a 0.67%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 22/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1463 @ 1199% @ 1199% @ -69% @ -17%
Tiirkiye 5 Yillik 2500 @ 745% @ 745% @ -26% @ -32%
Tiirkiye 10 Yillik 104.7 @® 1999% @ 1999% @ -53% @ -70.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil
piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi %4,13, Almanya 10 yillik gésterge tahvil faizi
%4,75 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 18 bp artigla 259
bp’dan islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi
%6,70 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 97,506 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1776 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,38 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari alicili seyir izledi. Temmuz 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 21 bp azalisla %39,55, 10
yillik gosterge tahvilin faizi ise 22 bp azaligla %31,38 seviyesine
geriledi. BiST Kesin Alim Satim Pazarr'nda islem hacmi 28,1 milyar
TL’ye yikseldi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 12 Eyliil ile biten haftada bir énceki haftaya gére 6,6
milyar TL azaligla 593,5 milyar TL'ye geriledi. Ilgili haftada OSBA
stokunu en cok artiran grup 1,1 milyar TL ile finansal olmayan
kurluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 6,9 milyar TL ile yurt disi
yerlesikler oldu.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Dlkeler Son Gelifl - Gintik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 670 -0,01 -0,01 -0,75
ABD A 414 0,01 0,01 -0,44
ingiltere v 471 0,00 000 014
Almanya v 275 0,00 0,00 0,38
Fransa A& 356 0,00 0,00 0,36
ispanya v 330 0,00 0,00 023
italya & 357 0,00 0,00 0,05
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftahlk Ybb
Tiirk Lirasi v 41.38 -0.01 -0.01  16.95
G. Afrika Randi v 17.34 -0.04 -0.03 -8.27
Rus Rublesi o 83.76 0.30 0.31 -26.21
Meksika Pesosu v 18.38 -0.14 -0.14  -11.91
Kore Wonu v 1,392 -0.36 -0.36 -5.82
Hindistan Rupee r's 88.31 0.24 0.25 3.20
Endonezya Rupiah W 16,591 -0.31 -0.31 2.00
Macar Forinti v 330.44 -0.58 -0.58  -16.88
Brezilya Reali o 5.35 0.56 0.55 -20.59
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,16
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
12.09.2025 5.09.2025|  Fark 27.12.2024
TOPLAM 593,513 600,165 |- 6,652 439,392
Yatirim Fonlari 239,702 239,038 664 163,298
Bankalar 110,133 110,177 |- 44 104,215
Emeklilik Fonlari 65,779 65,350 429 48,414
Hanehalki 47,702 47,188 514 35,245
Sigorta Sirketleri 28,160 30,260 |- 2,100 23,922
Genel Yonetim 15,133 15,115 18 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 45,042 43,971 1,072 16,234
Yurt Digi Yerlegikler 27,425 34,327 |- 6,902 12,861
Finansal Yardimcilar 7,942 7,923 19 7,208
Diger Finansal Aracilar 5,218 5,538 |- 321 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,277 1,278 |- 1 1,631
Merkez Bankas! - - -
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkani Yardimcimiz Sayin Cevdet Yilmaz,
Turkiye'yi nitelikli yatinmlar igcin givenli bir merkez haline
getirmeyi hedeflediklerini soyledi. Yatirrm sureclerinin daha
ongorllebilir ve seffaf hale getirilecegini, dizenleyici
cercevenin bu dogrultuda gelistirilecegini belirten Sayin
Yilmaz, oOzellikle yesil ve dijital donidsim odakl projelere
agirhk verilecegini ifade etti. Ayrica Uretim kapasitesinin
enflasyonist baski  olusturmadan genisletimesine ve
sanayinin yenilikgi bir yapiya ydnlendiriimesine 6nem
verdiklerini vurgulayan Yilmaz, 2028 yilinda enflasyonun
kalici olarak tek haneye inecegini de acikladi.

Turkiye Istatistik Kurumu’nun verilerine gére Eylill ayinda
tuketici given endeksi geriledi. Agustos’ta 84,3 olan endeks
EylUl'de 83,9 seviyesine dustl.

Kiltir ve Turizm Bakanhgi verilerine gére Agustos ayinda
Turkiye'ye gelen yabanci ziyaret¢i sayisi gecen yilin ayni
dénemine gore %2 artigla 6,96 milyon kisi oldu. Ocak-
Agustos ddneminde toplam ziyaretci sayisi 40,47 milyon
olarak kaydedildi. Bu ziyaretgilerin 35,5 milyonunu yabancilar,
yaklasik 5 milyonunu ise yurtdisinda ikamet eden Turk
vatandaslari olusturdu.

Deutsche Bank’in Turkiye ziyareti sonrasi hazirlanan
degerlendirmede, yatirimcilarin  makro-finansal yeniden
dengeleme siirecine umutla baktigi aktarildi.  Ozellikle

enflasyonla micadele, mali disiplin ve para politikasindaki
siki durusun yatinmci algisini olumlu etkiledigi belirtildi.
Tarkiye’'nin risk primindeki (CDS) dusustn yabanci ilgisini
artirdigr vurgulandi. Analizde, surecin surdurilebilirligi igin
reformlarin 6nemine dikkat cekildi

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Milli
Hizli Tren, Gaziray ve diger demir yolu araglarinin tretiminde
ihtiya¢c duydugumuz enerjiyi, artik gunesten elde ettigimizi
acikladi. Bu proje ile yilda yaklagik 3 milyon 350 bin
kilovatsaat elektrik enerjisi Uretimi yapilacagini aktaran Sayin
Bakan, yillik yaklagik 670 hanenin elektrik ihtiyacina denk
gelen enerji Uretimi ile yillik bin 739 ton karbondioksit
saliminin da 6nline gegilecegini belirtti.

Yurt Dig1 Haberler

Goldman Sachs’in raporuna gore, Cin Merkez Bankasi’'nin
(PBOC) buyik finansal dizenleyicilerle dizenledigi ortak
basin toplantisinda Baskan Pan Gongsheng'in yaptig
aciklamalarin ardindan, acil bir parasal gevseme uygulamasi
yapmasi olasi goériinmiyor. Baskan Pan, finansal istikrar ile
biyumeyi destekleme arasinda denge kurulmasi gerektigini
vurguladi. Goldman, bu tutumun Cinli politika yapicilarin
temkinli ve bekleyip gérme yaklagsimini benimsedikleri
yonundeki gorasinu pekistirdigini  belirtiyor. Goldman’in
ekonomi arastirma ekibi, "Politika yapicilar gevsemeye acele
etmiyor ve temel blyime ivmesi bozulursa daha sonra
harekete gecebilirler" diye yazdi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin arastirmasina gore, Euro
Bolgesi tuketicileri ahgveris aligkanliklarini  degistirerek
Amerikan Urlnlerinden uzaklasti ve harcamalarini azaltti.
Avrupa Merkez Bankasr’nin  (AMB) vyayimladigi bir
arastirmaya gore, Euro Boélgesi tiketicileri ABD’nin gumrik
vergilerine iligkin beklentiler nedeniyle aligveris aliskanliklarini
degistirerek Amerikan drlnlerinden uzaklasti ve istege bagl
harcamalarini kisti. Anket sonuglarina goére katilimcilarin
yaklasik %26’si Amerikan Urlnlerinden uzak durdugunu,
%16’s1 ise genel harcamalarini azalttigini bildirdi. AMB,
yuksek gelirli  hanelerin daha c¢ok ABD Urtnlerinden
uzaklagsmay tercih ettigini, distk gelirli hanelerin ise
harcamalarini kismaya yoneldigini aktardi. Ayrica finansal
okuryazarligin da bu tercihlerde belirleyici rol oynadigdi
vurgulandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Cin, celik sektorinde Uretim kapasitesini ontimuzdeki iki yil
icinde siki sekilde kontrol altina almayi hedefleyen yeni
yonergeler yayimladi. Cin Sanayi ve Bilgi Teknolojileri
Bakanhgi ile diger ilgili kurumlar tarafindan hazirlanan “Celik
Sanayinde Biylimeyi Istikrara Kavusturma Calisma Plani
2025-2026" cercevesinde, celik sektoriniin katma degerinin
onumuzdeki iki yilda yillik ortalama yaklasik yizde 4 artmasi
hedefleniyor. Plan kapsaminda, yeni Uretim kapasitesinin
eklenmesi kesinlikle yasaklanacak ve celik sirketleri, eskiyen
ekipmanlarini hizla elden ¢ikarmakla yukimli olacak. Bu
adimlarin, Cin’in celik sektoriindeki biyimeyi dengeleme ve
surdurulebilir tretim hedeflerini desteklemesi bekleniyor.

Avrupa seker gruplarn disik fiyatlar ve artan maliyetlerden
olumsuz etkilendi. Avrupa seker endustrisi, disen fiyatlar,
artan maliyetler ve diizenleyici baskilar nedeniyle fabrikalarin
kapanmasina ve karlarin erimesine neden olurken, sert bir
dislis vyasiyor. Avrupa'da seker fiyatlar, Ukrayna'nin
ihracatindaki artistan kaynaklanan fazla stok, seker pancari
Uretimindeki artis ve seker tiketimindeki distis nedeniyle son
Uc yihn en disuk seviyesine geriledi. Avrupa Komisyonu'nun
son verilerine gore, Avrupa'da seker fiyatlari gegen yazdan bu
yana Ucte birden fazla disls gostererek haziran ayinda ton
basina 536 avroya geriledi.

halkyatirim X halkyatirim
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FONLABUYUSUN'DE,

AvionX Otopilot Sistemleri Projesi
Talep Toplamaya Basladi!

]
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Sirket Haberleri

Tark Traktor (TTRAK, Notr): Sirketin Erenler ve Ankara fabrikalarinda, stok planlamasi nedeni ile Ekim ayinda aralikli olarak
dokuzar is giiniine kadar uretime ara verilecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 52,3
Cari Fiyat (TL) 600,50 FD/FAVOK 14,8
52H En Yiksek (TL) 815,53 FD/Satiglar 1,4
52H En Dustik (TL) 550,00 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 60.090,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.457,3 SI1H -1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -6,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -17,7%
Temettd Verimi 7,6% S1Y -26,4%
3A Hacim (mn TL) 149,6 YB -31,5%

Mavi Giyim (MAVI, Noétr): Sirket tarafindan 22/09/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 37,40 TL — 37,46 TL fiyat
araligindan (ortalama 37,44 TL) toplam 250.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 3.650.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,46'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 16,9
Cari Fiyat (TL) 37,36 FD/FAVOK 4,4
52H En Yiksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 29,83 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 29.683,0
Piyasa Degeri (mn USD) 719,9 S1H -13,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -14,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -19,8%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -30,7%
3A Hacim (mn TL) 558,2 YB -27,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Smart Giines Enerji (SMRTG, Pozitif): Sirketin %100 bagl ortagi Smart Glines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurt
icinde yerlesik bir musterisi arasinda KDV Hari¢ 42,8 mn ABD dolar tutarli "Depolamali Glines Enerjisi Santrali Proje Geligtirme
ve Anahtar Teslim Kurulum Sézlesmesi" imzalandi. Kurulumuna 2026 yilinda baglanacak olan s6z konusu projenin, 2026 yilinda
sonuglandirilmasi planlaniyor.

Hisse Kodu SMRTG F/K -
Cari Fiyat (TL) 32,08 FD/FAVOK 18,6
52H En Yuksek (TL) 45,60 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 25,28 PD/DD 5,3
Piyasa Degeri (mn TL) 19.436,6
Piyasa Degeri (mn USD) 471,4 S1H 9,8%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -2,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -40,0%
3A Hacim (mn TL) 136,9 YB -37,7%

Europower Enerji (EUPWR, Pozitif): Europower Enerji A.S.'nin dogrudan ve Girisim Elektrik A.$.'nin dolayl ortakhidi olan Peak
PV Solar Teknolojileri A.S. TEIAS Genel Miidiirliigi tarafindan diizenlenen ihalede en avantajli fiyati vererek 1. oldu. TEIAS ile
Peak PV Solar arasinda ilgili is i¢in s6zlesme imzalandi. S6zlesme baz bedeli 269,4 mn TL'dir.

Hisse Kodu EUPWR F/K 57,0
Cari Fiyat (TL) 30,16 FD/FAVOK 17,3
52H En Yuksek (TL) 40,18 FD/Satiglar 2,6
52H En Disuk (TL) 23,30 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 19.905,6
Piyasa Degeri (mn USD) 482,7 S1H 3,5%
Halka Agiklik Orani (%) 27% S1A -2,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A -6,0%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -12,3%
3A Hacim (mn TL) 270,3 YB -25,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
FEi Kapanis 11.59x
11.0 -
105 Minimum 9.07x 5.45x
192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.78x 8.33x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.51x 6.14x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.03x
6.5 Vo W
6.0 Performans 24.0% 81.1%
5.5
5.0
4.5
A T T . . w o e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< & 9¢& g9 § g 9 ¢ 9 g 4 g g9 i . :
§ & & 8 g g @ g © g 5 ¥ 9 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %28.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.45x
1.4 Minimum 1.19x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.38x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.26x 0.45x
Maksimuma Uzakhk -0.01x -0.19x
0.6 10.4
04 Performans 24.1% -6.2%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § % § § § § § § § g g carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
° - - - ° e ° e =° e ° < ° garpan seviyesine %9.1 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 m Kapanig 18.11x
165 Minimum 14.72x 7.93x
15.5 v )

145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 16.74x 12.68x
i:: Minimuma Uzaklik 3.39x 10.18x
10:5 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
9.5 Performans 13.7% 88.9%
8.5
7.5
°s o < < n m i ;m ;! o o Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N N Q Q g N N N N N N N 9 s e o 0. .
= g g g g 8 § 84 ¢ 5 g8 g carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %30 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

5
0 Son 3 Ay Son1Yil
-5 Kapanig -32.16
10 Minimum -36.8 -36.8
Maksimum -21.8 0.0
-15 A
‘ Ortalama -26.9 -16.6
20 Minimuma Uzaklik 4.7 4.7
-25 Maksimuma Uzaklik -10.3 -32.2
-30 Performans 9.8% 18.5%
-35 Y
-40 o
<« <« < < - - n n " - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ &l o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = N Py 5 & S = 3 & seviyeye 5.3 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
5 40 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1 Yil
-5 Kapanig -27.2
-10 Minimum -39.1 -41.9
15 Maksimum -23.0 1.7
20 0 Ortalama -28.4 -21.0
- Minimuma Uzaklik 11.9 14.7
Maksimuma Uzaklik -4.2 -28.9
-30 Performans 0.8% 11.3%
-35
_40 .
s 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < n n n n n n n n n seviyeye 1.2 puan; son bir yillik ortalama
N N g N g N N N g N N N N .
3 S pa] N by N Iy S 9 8 5 < ) seviyeye 6.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN*=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -7.2
> Minimum 224 224
0 Maksimum -1.0 7.5
-5 f l Ortalama -10.8 -5.6
10 ‘N ,rJ Minimuma Uzaklik 15.2 15.2
N Y Maksimuma Uzaklik -6.2 -14.7
15 Performans 6.6% 15.6%
-20
-25
g & 3 & & & & & & & & g8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
[=2) o — o~ — o [a2) < [¥a) j¥=} ~ 0 . -
e - N - . ° ° ° ° e ° e e seviyeye 1.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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22 Eylil 04:00 Cin 1 Yillik Kredi Faiz Orani Eyli 3,0% 3,0%
22 Eylul 04:00 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Eylul 3,5% 3,5%
22 Eylul 10:00 Tirkiye Tuketici Glven Endeksi Eylal - 84,3
22 Eylul 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) ABustos - -5,0%
22 Eylul 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Agustos - -0,19
22 Eylul 16:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konusmasi - - -
22 Eylil 16:45 ABD FED Uyesi William'in Konusmasi - - -
22 Eylal 17:00 ABD FED Uyesi Musalem'in Konugmasi - - -
22 Eylul 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Eylul -15,0 -15,5
22 Eylul 19:00 ABD FED Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
22 Eylul 19:00 ABD FED Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -
23 Eylul - Japonya Piyasalar Sonbahar Ekinoks Giinii Nedeniyle Tatil - - -
23 Eylil 11:00 Euro Bblgesi imalat PMI (Oncii) Eyliil 50,8 50,7
23 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Eylul 50,9 50,5
23 Eyll 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Miiller'in Konugmasi - - -
23 Eylul 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Eylul - -17,5
23 Eyll 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 2¢ - -450,2
23 Eylul 16:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
23 Eylul 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Eylil - 53,0
23 Eylul 16:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 54,5
23 Eylil 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Eylil - -7
24 Eylil 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Eylil - 49,7
24 Eylul 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Eylul - 53,1
24 Eyliil 10:00 Tarkiye Reel Sektdr Giiven Endeksi Eyldl - 100,6
24 Eylul 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Eylul - 73,5%
24 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 19 Eylul - 29,7%
24 Eylul 15:30 ABD insaat izinleri (Final) Agustos - 1,31mn
24 Eylil 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Agustos - -3,7%
24 Eyll 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Agustos 653.000 652.000
24 Eylul 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Agustos 0,1% -0,6%
24 Eylul 23:10 ABD FED Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
25 Eylul 02:50 Japonya BoJ PPK Toplanti Tutanaklari - - -
25 Eylal 10:00 Euro Bolgesi AMB PPK Toplanti Tutanklari - - -
25 Eylal 15:20 ABD FED Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
25 Eylul 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik. Oncii) Agustos - 0,1%
25 Eylul 15:30 ABD GSYH (Ceyreksel, Final) 2¢ 3,3% 3,3%
25 Eylul 15:30 ABD Kisisel Tuketim (Final) 2¢ - 1,6%
25 Eylal 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Final) 2¢ - 2,0%
25 Eylal 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Final) 2¢ - 2,5%
25 Eylil 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Agustos -0,5% -2,8%
25 Eylul 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Agustos -0,2% 1,0%
25 Eylul 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Basvurular 20 Eylul - 231.000
25 Eyliil 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 13 Eyldl - 1,92 mn
25 Eylul 16:00 ABD FED Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
25 Eylil 17:00 ABD 2. El Konut Satislan Agustos 3,98 mn 4,01 mn
25 Eylal 17:00 ABD 2. El Konut Satislari (Aylk) Agustos -0,8% 2,0%
25 Eylil 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Eylil - 1
25 Eylul 20:00 ABD FED Uyesi Barr'in Konugmasi - - -
25 Eylul 22:00 ABD FED Uyesi Daly'nin Konugmasi - - -
26 Eylul 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Eylil 2,8% 2,5%
26 Eylil 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Eyll 2,8% 2,5%
26 Eyliil 11:00 Euro Bélgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Agustos 2,5% 2,6%
26 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Agustos 2,4% 2,5%
26 Eylil 15:30 ABD Kisisel Gelirler Agustos 0,3% 0,4%
26 Eyliil 15:30 ABD Kisisel Giderler Agustos 0,5% 0,5%
26 Eylil 15:30 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,3% 0,2%
26 Eylul 15:30 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos 2,7% 2,6%
26 Eylul 15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos 0,2% 0,3%
26 Eylil 15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos 2,9% 2,9%
26 Eylul 16:00 ABD FED Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
26 Eylul 17:00 ABD FED Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
26 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Eylal 56,0 55,4
26 Eylil 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Final) Eylil - 61,2
26 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Eylal - 51,8
26 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Eyll - 4,8%
26 Eylul 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Eylal - 3,9%
26 Eylul 18:00 ABD Kansas Fed Hizmet Aktivitesi Eylul - 4

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



